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Л. МАКАРЕВИЧ, вице-президент российской ассоциации Римского клуба, эксперт Ассоциации российских банков (АРБ):

Мы собрались для обсуждения вопросов, связанных с положением миноритарных акционеров в акционерных обществах. Эти вопросы включают в себя обсуждение позиции государства в сфере законодательства и позиции  саморегулирующихся организаций на рынке ценных бумаг.

Сегодня сложилась довольно парадоксальная ситуация. Каждая из сторон реальных или потенциальных конфликтов считает, что только ее точка зрения, ее позиция имеет право на существование и под нее должны подстраиваться остальные участники.

Мне как человеку, который давно работает в этой сфере, приходилось выслушивать претензии и в самой России, и за рубежом по поводу состояния и качества российских законов. Наши законы, с одной стороны, вроде бы дают предпосылки для привлечения инвесторов, а с другой, постоянно создают ситуации конфликтов — потенциальных, реальных, причем не всегда разрешаемых.

Хотелось бы узнать  мнения и профессиональных участников рынка ценных бумаг,  и представителей Государственной Думы. Парламентарии занимаются разработкой поправок к действующим законам «Об акционерных обществах», «О рынке ценных бумаг».  Первый такой пакет уже прошел несколько чтений в Государственной Думе.

Хотелось бы выслушать мнение специалистов Федеральной комиссии по ценным бумагам,  которая занимается разработкой очень важного документа – Корпоративного кодекса, который должен вырабатывать общие правила игры для акционеров. И хотелось бы выслушать представителей  миноритариев, интересы которых представляют различные фонды, инвестиционные и финансовые компании.

Целесообразно обсудить информацию, касающуюся самых крупных, самых нашумевших конфликтов между различными группами акционеров.

К  числу таких конфликтов  относится ситуация вокруг «Северстали», где, по  утверждениям СМИ, миноритарные акционеры  предпринимают активные попытки пройти в управление компанией. Это также последнее размещение крупной эмиссии Сберегательным банком, которое, как опасаются миноритарные акционеры, окончательно размоет их скромные пакеты.

Следует проанализировать  застарелый конфликт вокруг «Газпрома», связанный с тем, что газовый гигант —  одна из немногих компаний,  у которых развит и внешний, и внутренний рынок ценных бумаг. Есть смысл обсудить  конфликты вокруг «Красного выборжца», «АвтоВАЗа» и ряда других компаний.

Сейчас у всех на слуху имена первопроходцев «гринмейла». Практика эта, как известно, состоит в том, что с помощью различных родственных структур на рынке скупаются акции определенного эмитента, а затем ему предлагают   выкупить пакет по цене, в два-три раза превышающей рыночную.

Без улаживания подобного рода конфликтов невозможно становление рынка ценных бумаг.

