А. ИКОННИКОВ, исполнительный директор Ассоциации по защите прав инвесторов:

У нас есть шанс создать в России цивилизованные условия, при которых будут себя комфортно чувствовать и инвесторы, и руководители предприятий, и общество в целом. В этом контексте очень важен вопрос о разработке   Кодекса корпоративного управления. 

Людям бизнеса нужно ответить на два вопроса: нужен ли этот Кодекс? Какие цели будут достигнуты его принятием?

В существующей международной практике  кодекс корпоративного управления принимается для того, чтобы улучшить отношения с уже существующими акционерами и привлечь рыночный капитал через новых акционеров. Такие цели понятны. Если акционеры начинают  лучше понимать стратегию компании,  это полезно.

Самое главное, чтобы и российские компании, принимая Кодекс, тоже понимали, каким образом он поможет им  отстроить цивилизованный бизнес. Когда компания стоит на пороге реорганизации, проведения других корпоративных мероприятий, ей нужно осознать, какую пользу в такой ситуации принесет ей именно кодекс.

Очень хотелось бы надеяться, что на тех предприятиях, где акционером является государство, оно тоже будет принимать кодексы и создавать цивилизованные отношения с акционерами. Пока что государство совершает действия не совсем адекватные и понятные с точки зрения инвесторов. Так, неясна ситуация с дополнительным  выпуском акций Сбербанка, которая сейчас активно обсуждается в обществе и прессе. Во всяком случае, экономическая целесообразность допэмиссии вызывает сомнения.

Или, допустим, случай с «Газпромом». Акционеры требовали большей открытости компании —  в результате их акции арестовали, а представителя миноритарных инвесторов исключили из бюллетеня для голосования на годовом собрании акционеров, лишив тем самым возможности войти в совет директоров.

Подобные случаи возникают постоянно.  Хотелось бы, чтобы государство начало реальное воплощение кодекса Корпоративного управления в первую очередь на государственных предприятиях. Для всех участников процесса это будет сигналом, показывающим, что государство имеет четкие намерения создать хороший инвестиционный климат.

Еще одна очень важная проблема сегодняшнего дня  –  расчет дивидендов. В настоящий момент нет законодательно четкого определения чистой прибыли, в отношении которой рассчитываются дивиденды. Но нельзя  ждать инвестиций, если не понятно, какие блага будут получать акционеры, участвуя в бизнесе в рамках отдельной компании.

Достаточно активные шаги в этом направлении предпринимает Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг, которая разрабатывает межведомственный документ, регулирующий порядок расчета чистой прибыли. Это очень практично и важно для бизнеса.

Ассоциацию по защите прав инвесторов также очень смущает и очень настораживает практика ареста акций. В 1997 году постоянно повторялась ситуация, когда один  акционер арестовывал 30 % бумаг компании, и остальные собственники не могли участвовать в собрании акционеров. Но мы думали, что к 2001 году бизнес стал более цивилизованным, что и руководители предприятия, и акционеры стали более ответственными. На самом деле, мы столкнулись с ситуациями, когда пакеты акций арестовывали даже до соответствующего решения суда. 

Получается, что у любого акционера могут отнять его главное право – право участия в управлении компанией.

Выплачивает ли компания дивиденды? Как они рассчитываются? Какие права имеет акционер? Вот базисные вопросы.

Последний пример, демонстрирующий российское качество корпоративного управления — годовое собрание акционеров  «АвтоВАЗа». Руководство предприятия решило проводить его только  в очной форме. Акционер, чтобы проголосовать, должен отправиться в Тольятти. Никак иначе принять участие в собрании акционеров он не может. Этот прецедент открыто создает препятствия участию собственников в управлении компанией.

Но все-таки в стране есть примеры нормального ведения бизнеса. В прошлом году представители инвесторов вошли в состав советов директоров  25 акционерных обществах. Именно  те предприятия, на которых они работали, принимали кодексы корпоративного управления, разрабатывали дивидендные политики, выходили на рынок капитала, улучшали связь с акционерами. Надеемся, что в этом году независимых директоров  будет еще больше. Главная задача Ассоциации по защите прав инвесторов  – помогать бизнесу развиваться.

Для этого надо беречь акционеров и создавать все условия для того, чтобы они реализовали свои права. Это выгодно всем. Если менеджмент работает в интересах всех групп инвесторов,  компания  становится более конкурентоспособной.

Хорошо, что в России есть акционеры, которые реализуют свои права. Со своей стороны, наша ассоциация, объединяющая крупнейших инвесторов, работающих в России, будет этот процесс стимулировать.

